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Kinh giri: Pai hoi dong co dong

TINH HINH HOAT PONG CUA HQI PONG QUAN TRI NAM 2018

1.1. Céac thanh vién ciia Hoi dong quan tri

Thanh vién Hoi dong quan tri Cong ty tir Pai hoi dong cd dong thuong nién niam 2018 dén nay bao
gom:

- Ong Phan Anh Tuin — Chu tich

- Ong Nguyén Son — Phé Chu tich

- Ong Lé Chi Phuc — Thanh vién

- Ba Lé Kim Chi — Thanh vién

- Ong L& Nguyén Hoang Anh — Thanh vién.

Hoi dong quan tri thuc hién cong viée theo dung chirc ning, nhiém vu quy dinh tai Diéu 1é ciia Cong ty.
1.2. Thuc thi nhiém vu, quyén han cia HPQT va quan 1y, giam sat hoat dong ddi véi Téng Giam dbc
va b may dieu hanh

HDQT d trién khai Nghi quyét cia Dai hoi dong co dong thuong nién nim 2018, chi dao, gidm sat
hoat dong ctiia Tong Giam doc thong qua cac Quyét dinh, Nghi quyét cia HPQT, thong qua vi¢c tham
du, c6 y kién trong cac cudc hop diéu hanh ctia Cong ty trong cac cudc hop thuong ky cuia HPQT de
dua ra ké hoach kinh doanh va cac cudc hop li€n quan khac.

HDQT d tién hanh mot sb budi hop, ban hanh cac Quyét dinh lién quan dén hoat dong ciia Cong ty nhur
phé duyét cac d¢ xuat mua sam co s¢ vat chat thiét yéu phuc vu cho giao dich cua Cong ty, ché do
thudng cho can bd nhan vién nhan dip Tét Nguyén dan, thong qua cac ké hoach vé tai chinh ctia Cong
ty va cac phé duyét can thiet khac...

HDbQT da nd luc trong viéc chi dao, giam sat Téng Giam ddc, bam sat nhiém vu ma Pai hoi déng cd
dong da thong qua; giam sat viéc thuc hién cac Quyét dinh cua HDQT, tuén thu Dicu 1€ Cong ty va cac
quy dinh cta phap luat.

Pinh gii chung vé tinh hinh hoat dong ciia Cong ty

Phan tich tinh hinh thi truwong chirng khodn trong ndam 2018

Trong nam vira qua, TTCK trong nudc ghi nhan sy ting truéng manh vé mit huy dong voén van ghi
nhan con s thanh cong véi tong gia tri huy dong vén qua TTCK nam 2018 dat hon 278.000 ty dong,
tang 14% so v6i nam 2017. Gi tri mua rong ciia nha dau tu nudc ngoai trén thi truong co phiéu dat
mure 16n nhét tir trude dén nay véi nhiéu phién mua rong c6 gia tri cao dot bién hon 100 triéu USD. Pic
biét, c6 mot phién véi gia tri mua rong dat mirc ky luc hon 1,25 ty USD. Tinh chung trong cd nam 2018,
cac nha dau tu ngoai dd mua rong khoang 43.900 ty ddng trén thi truong cb phiéu, ching chi quy, tap
trung vao cac giao dich thoa thuan lon, nhu: Vinhomes, Techcombank, Novaland, Masan...

Song hanh ciing véi sy ting trudng nhanh va vugt bac vé quy md, thi truong ching khoan ciing nay
sinh mot s rai ro nhat dinh. Trong dé rai vé& vé dao chiéu thi truong trude dién bién bat on vé kinh té
thé gi6i ludn hién hiru.



Trong 4 thang dau nam, chi sé6 VN-Index lién tuc thing hoa ting gin 22% va dat dinh hon 1.200 diém
va sau d6 quay dau syt giam manh gin 30% trong vong 3 thang sau d6. Nira cudi nam c6 su phuc hdi
nhung khong vuot duge mbc 1.000 diém.

Cu thé, VN-Index chét phién giao dich cudi cung ctia nim 2018 & mirc 892,54 diém, giam 91,7 diém (-
9,32%) so v6i cudi nam 2017. HNX-Index ciing giam 12,63 diém (-10,81%) xudng chi con 104,23
diém. UPCoM-Index c6 mirc giam khiém ton nhat 13 3,79% xuéng 52,83 diém. Nhu vay, ca ba chi $6
chinh cua thi truong chimg khoan Viét Nam déu ting truong am trong ndm 2018.

Bén canh rui ro khich quan thi ciing ton tai nhitng rui ro cht quan, d6 1a rui ro trong hoat dong cho vay
déu tu, kinh doanh ching khoan khi ma lgi nhuan cua da s6 cac CTCK dén tir mang mdi gidi va hoat
ddng cho vay chiung khoan.

Ca ndm 2018, cac CTCK thu vé tong hon 5,548.5 ty dong tir hoat dong cho vay margin, ting truong
36% so v&i nam trude. Xét vé mat du no, tinh dén cubi nam 2018, téng du no margin cua toan khéi
CTCK ¢ muc 33,278 ty déng, giam manh 21% so v6i con s6 dau nam. Mat béng du ng gidm manh,
song van c6 nhiéu don vi ¢6 du ng tang vot so voi dau nam, dat mace trén 1.000 ty déng, hau hét 1a cac
don vi ngoai. Dién hinh 12 Mirae Asset v6i du ng margin gip 3 1an so voi dau nam lén trén 3.582 ty
ddng, Yuanta VN voi du no gip 8,5 1an dau nam, dat 1.239.2 ty déng hay KBSV véi du no 1.146 ty
ddng, gap hon 2 1an dau nam.

Cic sw ki¢n quan trong doi véi Thi truwong chirng khodn trong nim 2018

- Lan ddu tién chi s6 chimg khodn lac nhip sau 5 nam lién tiép ting truong cao

Thi truong chimg khoan 2018 chimg kién tinh trang bién dong manh nhét trong 10 nam ké tir sau khing
hoang tai chinh toan cau 2008. Pay 1a nim dau tién thi trudng ching khoan suy giam, sau 5 nam lién
tiép trudc d6 chi s6 chimg khoan song hanh véi da ting truong cia nén kinh té, dat mirc ting truong
cao, ¢6 nam 1én dén 47% (ndm 2017).

Trong niam 2018, VN-Index timg 14p dinh cao méi trong lich sir & mirc 1.211 diém (ngay 10/4/2018),
nhung sau d6 lai c6 qua trinh syt giam manh 27% xudng day 888 diém (ngay 30/10/2018). Thi trudng
ching khoan “lac nhip” trong bdi canh nén kinh t& Viét Nam c6 téc do ting truéng manh nhét 10 nim
xudt phat tir nhidu nguyén nhan khach quan nhu tinh trang cing thang thuong mai gitra My va Trung
Qudc, ciing nhu xu hudng ting tdc binh thuong hoa 14i suit cua cac ngan hang trung wong trén toan cau.
Trong nudc, nén kinh té gitr da ting trudng cao va ndi luc cac doanh nghiép niém yét tiép tuc duoc
cting c6 khi khéi doanh nghiép nay du kién sé tang truong trén 20% nam 2018. Day 1a nhiing yéu té nén
tang dé ky vong nam 2019, thi truong ching khoan sé& tré lai nhip ting truong song hanh cing nén kinh
té Viét Nam.

- TTCK phdi sinh biing né sau mét nam vén hanh

Thi truong chimg khoan phai sinh bat dau giao dich ngay 10/8/2017 va chi sau hon mét nim da dat mirc
ting trudng vuot bac vé quy mo. Két thiic nam 2017, gia tri giao dich danh nghia cua thi trudng phai
sinh chi ghi nhan murc ky luc 2.500 ty dong/phién nhung dén thang 10/2018 da dat ky luc gan 17.000 ty
ddng/phién. Sb lwong tai khoan giao dich phai sinh ting gap 3,2 1an so véi cubi nim 2017.

Bén canh nhing két qua dat duoc, thi truong ching khoan phai sinh van con mot sé han ché nhét dinh
vé san pham, co s¢ nha dau tu.... Thi truong hién méi chi c6 san pham HDTL chi s6 duoc dua vao giao
dich. S6 lugng nha diu tu tham gia thi truong kha 16n nhung cha yéu 1a nha dau tu c4 nhan (chiém hon
99%), s6 lugng nha dau tu td chic tham gia thi truong con rat it, méi chi co 98 nha dau tu (trong do6 t6
chire trong nudc 88 va td chirc nudc ngoai 1a 10), trong khi tai cac thi trudng phat trién nha dau tu td
chuc dong vai tro chu dao.

Mot s6 co ché vé gia dich vy, ché @6 ké toan cho thi truong dang tiép tuc duoc bd sung, hoan thién.
Ngay ca cong tac giam sat thi truong, trong d6 c6 hoat dong giam sat giao dich chirng khoan phai sinh
can dugc tiép tuc d6i méi nang cao tinh hiéu qua trong giai doan phat trién moéi.

- Ddu an cdc thiwong vu ban von ty USD



Niam 2018 chimg kién cac thuong vu ban von c¢b phan dic biét 1on. Khoi du 1a thwong vu ban hon 164
triéu cd phiéu ciia Ngan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam (Techcombank), twong duong 14% von
diéu 1¢ ngan hang, cho cac nha dau tu td chure nude ngoai, tri gia 922 tri¢u USD.

Thuong vu ty USD 16n nhéat duoc nhéc t6i trong nam 2018 1a thwong vu ciia Vinhomes. Ngay sau khi
6 phiéu VHM ctia Vinhomes chao san hom 17/5, cac nha dau tu nudc ngoai da chi 1,35 ty USD dé
nam giit ¢ phiéu VHM, tao nén phién giao dich c6 tri gia trén 1 ty USD dau tién trong gan 20 nim phat
trién cua thi truong ching khoan.

Lién quan dén hoat dong ban von Nha nudc, trong niam 2018 c6 nhiing thuong vu thoai vbn 4n tuong
nhét 12 ban 78,99% von diéu 1€ tai Vinaconex (SCIC ban 57,71% va Viettel ban 21,28%) dién ra chiéu
ngay 22/11 tai S& GDCK Ha Noi (HNX). Véi viéc ddu gia thanh cong nay, Nha nudc (thong qua 2 dai
dién chu s¢ hitu 1a SCIC va Viettel) da thu vé hon 9.369 ty dong. Trudc d6, dau niam 2018 c6 cac
thuong vu IPO Cong ty Loc hoa dau Binh Son (BSR) tri gia 5.500 ty dong, Tong cong ty Dau Viét Nam
(PVOil) 4.100 nghin ty dong, Téng cong ty Dién lyc dau khi Viét Nam (PV Power) 7.000 ty dong.

- Thj trwong chieng khoan Viét Nam lot vao danh sach theo doi nang hang ciia FTSE

Nim 2018, mot ddu 4n vui cua thi truong chimg khoan Viét Nam 1a T6 chirc tinh toan chi sé chung
khoan toan cu (FTSE) da dua Viét Nam vao danh sach theo doi nang hang tir thi trudng can bién 1én
thi truong moi ndi, do Viét Nam da théa man 8 trong 9 diéu kién tién quyét dé duoc nang hang 1én thi
truong maoi ndi hang 2 va chi con mot diéu kién con chua duoc théa mén 13 thanh toan bu tru.

Sau khi dugc vao danh sach theo doi ning hang trong ky phan loai thang 9/2018 va c6 nhiing sy cai
thién cén thiét dé thoa man tiéu chi cudi cung nay, Viét Nam co thé s& chinh thuc duoc nang hang 1én
thi truong méi ndi hang 2 vao ky bao cao thuong nién thang 9/2019. Viée lot vao danh sach nay cho
thiy thi truong ching khoan Viét Nam da dat dén tidu chuan qudc té. Day 1a ghi nhan dbi véi nhing cai
tién va phat trién thi truong trong mot thoi gian dai.

Hién tai, thé giéi dang dung cac chi s6 ciia FTSE Russell lam chuan dé cac quy dau tu giao dich voi
téng tai san quan 1y 10.000 ty USD va khu vuc chau A ching kién sy ting trudng manh mé trong vai
nam qua.

- San HoSE dirng giao dich 2 ngay

Su cb giao dich xay ra vao chiéu ngay 22/1 tai S¢ giao dich ching khoan TP HCM (HoSE) di khién
cho dot khép 1énh dinh ky dé xac dinh gia dong ctra ctia phién giao dich khong thuc hién duge. Sau d6
san HoSE phai ngimg giao dich trong hai ngay lién tiép (23 va 24/1).

Trong qué khir, san HoSE ciing timg gip su ¢d k¥ thuat va phai dimng giao dich lién tuc 3 ngay vao
thang 5/2008. Su ¢b k¥ thuat dang tiéc nay dit ra yéu cau 1am mé6i nén tang cong nghé thi trudng. Sau
18 nam van hanh kha on dinh, dap tmg dugc yéu cau cua thi truong, hé thong giao dich hién nay ciia S&
giao dich chirng khoan TP HCM dén nay da bdc 16 mot s6 nhuge diém va dd dén lac can duge thay thé.
V& giai phap, Chinh phi, B Tai chinh da giao HoSE 1am chu dau tu du 4n cong nghé thong tin v6i nha
cung cip KRX (Han Qudc). Hé thong cong nghé mai dy kién dua vao van hanh vao nim 2019. Véi viée
chuyén sang hé thng giao dich ciia Han Qudc sé& 1a budc phat trién méi ciia hé théng cong nghé phuc
vu cho thi truong chiing khoan Viét Nam.

- Sirc hit ciia doanh nghiép ty USD niu chdn dong von ngoai

HDB, VHM, TCB, TPB da lam dai thém danh sich 30 doanh nghiép niém yét c6 von hoa dat mirc ty
USD. Vén hoa thi truong cb phiéu di ting 1én mirc cao nhét tir trude t6i nay, dat 3,98 triéu ty dong,
tang 13,5% so v6i cudi nam 2017, twong dwong 79,6% GDP, vuot chi tiéu dit ra trong Chién lugc phat
trién thi truong chimg khoan dén nam 2020.

Viéc xuét hién cua nhimg cd phiéu 16n trén san ching khoan dd nhan dugc sy hudng Gng ciia cac nha
dau tu ngoai véi gia tri vao rong 2018 dat 2,89 ty USD, tiang 0,59 ty USD (trong vong 4 thang), xap xi
bang mirc vao rong ciia ca nam 2017 (2,92 ty USD).



Khi i suét trai phiéu kho bac My ting cao vao thang 9, nhiéu quy dau tu nudc ngoai di rat von va rit
nhiéu ra khoi thi truong chau A. Trong bdi canh lan séng rat von nhu vy, dong vén dau tu truc tiép va
gian tiép nudc ngoai vao Viét Nam van giir dugc mirc ting nhat dinh.

Théng ké ciia UBCKNN cho thay, tinh tir ddu ndm dén hét ngay 14/12, dong vén vao rong ude dat hon
2,8 ty USD, x4p xi bang mirc vao rong ctia ca nam 2017 (2,92 ty USD). Con sd nay 1a kha quan néu so
sanh véi tinh hinh dong von rat manh khoi céc thi truong méi ndi thoi gian gan day (tinh tir ddu nim
dén nay, NDTNN da rtt rong tir 7 thi trudng chau & gém: Han Quéc, Thai Lan, Indonesia, Philippines,
An Do, Dai Loan, Malaysia voi tong gia tri hon 27,34 ty USD.

- Thanh ldp Uy ban Quan Iy von Nha miede

Ngay 30/9, Uy ban Quan Iy vén Nha nudc ra mét tai Ha Noi, chinh thirc viéc tach bach chirc ning quan
1y Nha nuée, chirc ning quan tri doanh nghiép va chirc ning chii s¢ hiru von Nha nudc. M6 hinh hoat
dong cia mot co quan chuyén trach nhu Uy ban Quén 1y vén Nha nude khong chi phu hop voi thuce tidn
phé bién trén thé gidi vé quan 1y von nha nude dau tu vao kinh doanh ma con duoc ky vong sé tiép tuc
g6p phan quan trong vao qua trinh d6i méi co ché quan 1y von nha nude tai doanh nghiép.

19 doanh nghiép bao gém 7 tap doan va 12 tong cong ty (thudc 5 Bo: Tai chinh, Cong Thuwong, Thong
tin va truyén thong, Giao thong van tai, Nong nghiép va Phat trién nong thon) phai thuc hién chuyén
giao quyén dai dién chu s¢ hitu vé Uy ban. Gia tri s6 sach von cha s¢ hitu Nha nude ciia 19 doanh
nghiép duoc ban giao vé Uy ban nay 1a trén 1 tridu ty dong, tong gia tri tai san cia doanh nghiép gan
2,3 triéu ty dong.

Vi trach nhiém 1a dai dién chi s& hitu von Nha nuée tai cac DN, Uy ban khong chi ¢6 nhi€ém vu bao
toan von, ma phai nhu ngudi kinh doanh vén dé luong tai san nha nudc trong cac DN duoc sir dung
hiéu qua, ding muc tiéu, dua khdi tai san 16n trong cac DN hién tai dong gop vao sy thinh viong cta
dat nudc...

Hoat dong cta Uy ban sé& c6 tac dong rat 1on khi muc tiéu chinh ciia dong von nha nudce 1a phai duge
dan vao nhitng noi ma khu vuc tu nhan khéng thé vao, khong mudn vao; nhitng linh vuc tao tac dong
lién két, thuc dy su phat trién ciia khu vuc kinh té tu nhan. Day ciing 1a co s dé hoat dong cb phan
hoa, thoai von nha nudc tai DN c6 thé dam bao loi ich tdi cao cho chii s¢ hitu nha nudc va méd rong co
hoi dau tu cho cac dong von tu nhan.

- Nam ky luc vé xir phat thao ting gid chitng khodn

Trong nam 2018, UBCKNN tiép tuc ting cuong trong xir phat cac vi pham lién quan dén ching khoan
va TTCK. Nam 2018 ciing 1a ndm ky luc vé xr phat hanh chinh vé thao tang gia ching khoén, 09 ca
nhan bi phat vi mic phat mdi vu 1a 550 triéu dong, tong s6 tién phat 5,1 ty dong, chiém hon 25% tng
tién phat ctia ca nam 2018 (20 ty dong).

Ciing lién quan dén xir phat vé thao tung gia ching khoan, trong thang 10 vira qua, Toa 4n nhan dan TP
Ha Noi da mé phién toa xét xtr cyu Chi tich HDQT MTM Tran Hitu Tiép va 14 dong pham trong vu an
thao tang gia chimg khoan, lira dao chiém doat tai san... lién quan c6 phiéu MTM. Pay 1a 1 trong 3 vu
an hinh su lién quan dén vi pham vé chting khoan da bi phat hién va khai to.

Tuy co quan quan 1y dd ap dung murc xir phat vi pham hanh chinh cao, nhung van c6 khong it nha dau
tu méic sai pham khi str dung nhiéu tai khoan dé thao ting mét vai ma chimg khoan. Thuc té nay dit ra
yéu cAu murc xir phat vi pham chiing khoan can manh mé& hon nira, bén canh viéc can déy manh cong tac
tuyén truyén, phd bién kién thirc dau tu, phap luat ra thi truong dé gitp thi truong lanh manh hon, nha
dau tu chan chinh dugc bao vé tot hon.

Dé tang tinh ran de v6i cac hanh vi vi pham, trong qua trinh sira Luat Chimg khoan, UBCKNN d kién
nghi ting mirc phat tién t6i da trong linh vuc chimg khoan, bd sung vao luat ndy cac hinh thirc xtr phat
moi c6 tinh rian de cao, vdi mong mudn gitr gin ky cwong thi truong.

Trong dy thao Luat chimg khoén (sira d6i) dang iy y kién cac thanh vién thi truong, cac hanh vi vi
pham nghi€m trong trong linh vuc ching khoan (thao ting thi truong chirmg khoan, st dung thong tin
n6i b dé mua ban ching khoan, cd y cong bd thong tin sai léch hodc che gidu thong tin trong hoat dong
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chimg khoén, 1am gi tai liéu trong ho so chao ban, niém yét ching khoan) du kién s& bi xtr Iy nghiém
minh, ngoai viéc bi xir phat br:ing tién, t6 chirc, ca nhan vi pham con bi tich thu toan bo s6 loi bat hop
phap c6 duogc tir viéc thyc hién hanh vi vi pham va c6 thé bi ap dung cac bién phap khac nhu: dinh
chi/cAm giao dich; cAm tham gia thi truong, cAm huy dong von, cAm dam nhén chuc vu. ..

- Céng bo Dur thdo sira doi ludt chirng khodn

Ngay 8/11, du an Ludt Chung khoan (stra déi) chinh thirc dugc cong bd. Dy thao luat duge ky vong
khic phuc nhitng tdn tai, han ché sau hon 10 nam thi hanh Luét Chung khoan va bao dam théng nhét,
dong bo voi hé théng phap luat lién quan, dic biét Luat Doanh nghiép, Luat Pau tu.

Lién quan dén vudng méc nhét 1a ty 1¢ dau tu vao doanh nghiép dai chiing ctia nha dau tu nudc ngoai,
du thao Ludt c6 thay doi trong yéu khi dy kién khong trao quyén quyét dinh room cho cc doanh nghiép
nhu hién tai, ma s& mé toi da 100% tai cac doanh nghiép khong thudc nganh nghé kinh doanh cé diéu
kién. Néu diéu khoan nay duoc thong qua s& mé rong co hdi cho nha dau tu nuwdc ngoai tham gia thi
truong, dong thoi thic day cac DN niém yét, DN dai chiing phai budc nhanh hon dé dimg vimng va phat
trién trong hoi nhap kinh té quéc té.

Du thao Luat Chtng khoan stra d6i ciing dit ra nhing tiéu chi cao hon cho cac thanh vién tham gia thi
truong; khuyén khich va ning cao chat luong quan tri cong ty, cong bd thong tin theo hudng tiép can
v6i thong 18 qudc té... Dy an Luat du kién ting thAm quyén thanh tra, xir phat cho Uy ban Chimg
khoan Nha nudc; xdy dung nén tang phéap 1y cu thé hon vé thi truong giao dich ciia cong ty dai ching,
dinh hinh viéc hop nhit 2 S¢ giao dich ching khoan va thanh 14p Quy bao vé nha dau tu ching
khoan... Du kién, du 4n Luat s& dugc trinh Quéc héi xem xét cho y kién va thong qua trong nam 2019.
- Chinh phii chinh thirc quy dinh khung phdp Iy cho thi truong trdi phiéu doanh nghiép

Thang 12/2018, co ché hoat dong cua thi truong trai phiéu doanh nghiép chinh thirc duge Chinh phu
ban hanh tai Nghi dinh 163/2018/ND-CP. Vin ban nay s& c6 hiéu luc tir ngay 1/2/2019, danh dau nén
tang phap 1y cao nhéat dinh hinh nén tang thi truong trai phiéu doanh nghiép Viét Nam.

Thi trudng trai phiéu doanh nghiép Viét Nam hién c6 quy mo vén hoa khoang 7% GDP, cho dén nay
van chua duoc t6 chire, quan 1y chinh thirc. Cac doanh nghiép trong qua trinh hoat dong van chu yéu
dwa vao vbn vay ngan hang va mot phan von dugc tai trg thong qua viéc phat hanh c6 phiéu trén TTCK.
Nén tang phéap 1y mé&i vé trai phiéu doanh nghiép ra doi dwoc ky vong s& tao co so cho viée dinh hinh
thi truong trai phiéu doanh nghiép tai Viét Nam.

Theo Nghi dinh 163, don vi t6 chirc thi trudng trai phiéu doanh nghiép s& 1a S& giao dich ching khoan.
Céc doanh nghiép va thanh vién thi truong ky vong S& giao dich chimg khoén s& sém td chtre thi trudng
trai phiéu doanh nghiép dé mo ra mot kénh dau tu, kénh huy dong von dai han bén canh kénh c6 phiéu
va tin dung ngén hang.

Phan tich khdch hang, doi thii canh tranh

Nhin chung nam 2018 1a mdt ndm thanh cong cia thi truong chirng khoan ndi chung va cac Cong ty
ching khoan hay t6 chirc 16n néi riéng, dong thoi ciing 1a 1 nam tiép tuc kho khin va chién dau khéc
liét v6i cac cong ty chirg khoan nho trong viéc tranh gianh thi phan va duy tri hoat dong.

S6 lugng cac Cong ty ching khoan hién nay chi con 73, tiép tuc giam 01 cong ty so véi thoi diém dau
nam.

Theo thong ké ciia S giao dich Ching khoan TP HCM (HOSE) ¢ 03 cong ty chimg khoan chiém thi
phan moéi gidi ¢d phiéu 16n bao gdm CTCP Chimg khoan Ban Viét (VCSC) véi thi phan 17,04%; CTCP
Chtrng khoan SSI (SSI) 14,99% va CTCP Ching khoan TP HCM (HSC) 9,52%.

03 cong ty chimg khoan c6 thi phan moi gidi co phiéu thap bao gdbm CTCP Chimng khoin Bao Viét
(BVSC) 2,98%; CTCP Chung khoan Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong (VPBS) 2,87%; Cong
ty TNHH Chung khoan ACB (ACBS) 2,8%.

Két thac nam 2018, SSI van din dau thi phan moi gidi voi ti 16 18,7%; HSC dimg vi tri hai véi ti 18
11,24%. CTCP Chtng khoan Ngan hang Dau tu va Phat trién Viét Nam (BSC) xép vi tri cudi cing co
thi phan moi gidi 2,83%.



Nhu vdy, 70 CTCK con lai phai tranh gianh gan 70% thi phan méi gidi c6 phiéu con lai.

Ngoai ra, ciing c6 mot sd CTCK bi dinh chi hoat dong nhur Ching khoan Phuong Dong (bi dinh chi

hoat dong tu doanh), Chirng khoan HV'S Viét Nam (bi dinh chi hoat déng tur doanh, méi gidi) va Ching

khoan Cong Nghiép Viét Nam (dinh chi mot phan hoat dong giao dich). Ngoai ra, Ching khoan

Thuong mai va Cong nghiép Viét Nam rut nghi€p vu tu doanh ching khoan, Chiing khoan Phuong

Dbong ciling bi UBCKNN rat nghiép vu tu doanh chiing khoén ...

Trong khi d6, dé ton tai mot s6 CTCK da thuc hién sap nhap, hop nhit v6i cac cong ty khéc, tidu biéu 1a

Chutrng khoan SHB sap nhap vao Chung khoan Sai Gon-Ha Noi tro thanh CTCK Sai Gon-Ha Noi.

Tuy dimg trude trao luu bi giai thé va sat nhap khong thé tranh khoi nhung CTCK Navibank van duy tri

hoat dong, mac du, ndm qua 1a mdt ndm khong dugc thuan loi ddi v6i NVS.

Két thiic ndim 2018, Cong ty ghi nhan két qua téng doanh thu 1a 19.403.916.314 ddng, ting 24,26% S0

v6i téng doanh thu ctia ndm 2017. Doanh thu ndm 2018 ting so v6i nam 2017, trong d6 tang chu yéu 1a

danh gia tang cic tai san tai chinh ghi nhan thong qua 13i/ 16 (FVTPL) va doanh thu khac. Doanh thu

mdi gidi chimg khoan va doanh thu hoat dong tu van c6 giam nhung mirc thay di khong nhiéu.

Chi phi hoat dong kinh doanh nim 2018 ting nhiéu so v&i nim 2017, cu thé ting tir 9,548,029,973 (nim

2017) 1én 14,885,016,014 (nim 2018) do danh gia gidm cAc tai san tai chinh ghi nhan thong qua 13i/ 15

(FVTPL). Chi phi tai chinh nam 2018 tiang so véi nam 2017 do trich lap du phong khoan dau tu dai han.

Chi phi quan 1y doanh nghiép ndm 2018 so v6i nam 2017 thay ddi it. Muc ting doanh thu it hon mirc

tang chi phi do d6 loi nhuan sau thué nim 2018 giam nhiéu so véi nam 2017.

Thuee té hoat dpng ciia NVS trong nim 2018

Nghiép vu Méi giéi: Nam 2018, doanh thu moi gidi giam 23,35%, giam kha nhiéu so v6i nam 2017, dat

2.185.542.024 dong.

Nghiép vu Pau tw tw doanh chiing khodn: Nam 2018, doanh thu ty doanh trong nim ting 75,35% so

v6i nam 2017, dat 9.340.453.441 dong. Mirc ting nay duoc ghi nhan do Cong ty tip trung dau tu theo

dinh huéng co ban, nim gitr dai han nén trong ngin han két qua c6 thé chiu anh hudng boi nhimng bién

dong cua thi truong chung. Cong ty da ¢ gang chét 101 mot phan danh myc khi thiy thi truong ting

trudng qua néong va mua lai khi thi trudng didu chinh sau.

Hoat déng T van: Nam 2018, doanh thu tir hoat dong tu van dat 137.234.849 dong vi mdi chi thu

duoc phi ciia mot hop ddng tu van. Ngoai ra, hoat dong tu vin van dang dugc tién hanh véi nhiing

giao dich c6 quy mé 16n, doi hoi thoi gian tu van kéo dai nén chua ghi nhan duoc két qua ngay. Mic du

vdy, bén canh nhiing giao dich 16n nhu vay, Cong ty van tién hanh cic hoat dong tu van tai chinh doanh

nghiép cho mot sé du 4n va c6 thu duoc phi tir phia khach hang.

San phdam dich vu: BO san pham giao dich tryc tuyén dugc khach hang danh gia 6n dinh. Bang gia ciing

dugc dau tu nang cp tao thém nhiéu tinh ning tién ich cho ngudi sir dung.

Khdch hang: Trong ndm 2018, sé lwong tai khoan tiép tuc gia ting nhung véi mirc do vira phai vi muc

tiéu cua NVS 1a tap trung vao chét lugng chir khong gia ting sb lwong va thi phan.

Hé thong cong nghé: Trong nam 2018, Cong ty van tiép tuc cho ky két cac hop dong bao tri, ndng cip,

tao thém cac tinh nang tién ich cho ngudi sir dung phan mém giao dich chimg khoan, 6n dinh duong

truyén, théng sudt phuc vu tbt giao dich ctia khach hang.

Co cdu t6 chire, nhdn sie: Trong nam 2018, nhan su ciia Cong ty van giit viing 6n dinh nhu nhan sy cua

nam 2017. Cac quy trinh, chinh sach cho timg bo phan da duogc thiét 1ap va cap nhat, chinh stra cho phu

hop vai tinh hinh méi va cac quy dinh méi cta phap luat, tao diéu kién thuan loi cho hoat ddng ctia toan

Cong ty.

Khac:

- Tiép tuc xay dung, chinh sira cic quy trinh, quy ché quan 1y ctia Cong ty cho phu hop véi hoat dong
ctia Cong ty, ting cudng giam sat, kiém tra hoat dong quan 1y va didu hanh, nd luc giam thiéu chi
phi quan ly;



- Thuyc hién cng bd thong tin day di, minh bach va ding han.

KE HOACH HOAT PONG CUA HQI PONG QUAN TRI NAM 2019

Hién nay, hoat dong kinh doanh ctia Cong ty chii yéu tip trung vao ba mang 16n, d6 1a: Mbi gidi, Tu
véan va Ty doanh. Trong do:

- Moi gidi chung khoén:

Xuit phat ttr thuc té hoat dong cua Cong ty trong 10 ndm qua, Ban Piéu hanh nhan dinh réng, cac san
pham méi gidi truyén thong kho tao ra sy khac biét vé dich vu dé canh tranh nham gia ting thi phan.
Néu dau tu dé gia ting stc canh tranh thi dong nghia voi viée gia tang rui ro trong khi ty suat loi nhuan
lai giam stt. Tur thyc t& nhu vay, Ban Diéu hanh quyét dinh van duy tri nhém khach hang trung thanh,
tap trung cham sdc nhom khach hang nay dé c6 doanh thu 6n dinh cho hoat dong méi gidi ciia Cong ty.
Bén canh d6 nghién ctru trién khai cic san pham moi giéi mdi nhu méi gidi trai phiéu nham tao thém
doanh thu.

- Hoat dong Tu van:

Trong ndm qua, mic du ghi nhan trén cic bao cio va so sach ctia Cong ty thi doanh thu tir hoat dong tu
vén chua duge nhiéu nhung trén thyc té, hoat dong Tu vén cua Cong ty van dién ra hét strc kha quan.
Hoat dong tu van cia Cong ty trong nim qua va nhitng nim toi ddy s& tap trung vao cac giao dich quy
md 16n, doi hoi phai cdu trac nhidu. Chinh vi vdy, viéc tu van thanh cong doi hoi thoi gian tu van kha
dai nhung d6i lai 14 phi tu vin s& cao hon nhiéu.

Ngoai ra, phat trién thém mang moi gidi Trai phiéu cho khach hang c4 nhan. Hoat dong tu van va dau
tu van la mang trong tam ciia Cong ty trong thoi gian toi.

- Paiu tu ty doanh:

Hoat dong dau tu tu doanh cua Cong ty trong nam qua dugc thuc hién mdt cach than trong, tip trung
vao cac khoan dau tu dai han nhim dam bao ngudn loi tirc 6n dinh. Tuy nhién, Cong ty s& van tiép tuc
khai thac kénh dau tu ngin han dé nang cao hiéu qua.

Noi nhin: TM. HQI BONG QUAN TRI
- Nhu trén; Phé Chu tich
- Luu P.HC-NS. (Pa ky)
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