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BAN LANH BDAO

Cha tich HBQT: Bang Thanh Tam
Téng Giam déc: DPang Thj Hoang Phuwong
Trwdng BKS:

Ngé Thi Phuwong Thuy

Ké toan trwéng: Lé Thi My Hanh

CO' CAU cO BbONG

Theo danh sach chét ngay 24/3/2010

STT Cb dong Ty lé SH
1 T6 chirc: 31.13%
Tb chirc trong nuwéc 29.11%
T6 chirc nwéc ngoai 2.02%
2 Canhan 68.86%
Cé nhan trong nwéc 56.14%
Cé nhan nwéc ngoai 12.72%
3 Cb phiéu quy 0.01%
Tdng céng 100.00%

(Nguén: SGT)

THONG TIN GIAO DICH

SLCPLH: 740  triéucp
Gia ngay 01/11/2010 13,000  déng/cp
Gia cao nhat 52 tuan: 29,900  ddng/cp
Gia thap nhat 52 tuan: 13,300  dong/cp
KLGD binh quan 10 ngay: 5,086 cb phiéu

(Nguén: EVS téng hop)

B6 phan Phan tich- Dau tw
Céng ty c6 phan chirng khoan Eviet

BAO CAO Ngay 02 thang 11 nam 2010
PHAN TICH CONG TY

CONG TY CO PHAN VIEN THONG SAI GON

TONG QUAN VE DOANH NGHIEP

Bang 1- MOT SO CHi TIEU TAI CHINH CHU YEU OVT: 19 ding)

Chi tiéu 2007 2008 2009 9 th 2009 9 th 2010
Von diéu 1é 450.00 585.00 672.75 672.75 740.02
Vén chl sé hiiu 601.49 672.91 744.95 723.26 770.12
No ngén han 520.00 410.99 623.90 455.76 414.44
No dai han 89.64 130.92 633.93 127.12 605.30
Doanh thu 851.22 861.40 382.29 220.99 372.70
Téng truéng 1.20% -55.62% 69%
LN thuan tir hoat dong SXKD 164.66 74.77 85.86 62.68 34.69
Téng truwéng -54.59% 14.83% -45%
LNST 136.69 73.43 80.96 49.89 27.01
Téng truéng -46.28% 10.26% -46%
ROA 4.22% 1.54% 0.89% 0.58% 0.27%
ROE 22.73% 10.91% 10.87% 6.90% 3.51%
Téng No/TTS 18.83% 11.33% 13.83% 6.78% 10.18%
EPS 3,038 1,255 1,203 742 365

(Nguén: EVS téng hop tir BCTC céc ném va BCTC quy clia SGT)
Piém néi bat

- SAIGONTEL vira la doanh nghiép I6n hoat dong trong nganh CNTT, vién théng, vira la thanh vién cta Saigon
Invest Group — tap doan thanh céng nhat Viét Nam trong Iinh vic dau tw, xay dwng, kinh doanh khu céng
nghiép. V&i cac yéu t6 nay, SAIGONTEL dang va sé la gi®® vi thé hang diu trong viéc dau tw, khai thac co s& ha

tang khu tap trung ICT, khu c6ng nghiép CNC & Viét Nam.

- La doanh nghiép hoat déng trong lihh vigc cong nghé cao, cong ty hién dang dwoc hudng nhiéu wu dai cua

chinh pht, d3c biét la vé thué thu nhap doanh nghiép.

Théng tin niém yét

- Ngay giao dich dau tién: 18/1/2008
- San giao dich: HOSE
- Nganh: Cong nghé thong tin

Phong Phan tich Dau tw - Cong ty c6 phan chirng khoan E-Viet
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Qua trinh tang vén diéu lé Lich str hinh thanh va phat trién
2002 10 ty ddng. - Ngay 14/05/2002, CTCP Codng nghé Vién thong Sai Gon dwoc thanh lap voi von diéu 1€ la 10 ty dong.

N - Nam 2003, Cong ty chinh thtrc cung cép dich vu Internet tbc d6 cao @ KCN Tan Tao va KCN Viét Nam —
2003 23 ty dong. Singapore (VSIP).
2006 50 ty dong. - Nam 2004, Cong ty thang thdu Dy an Tich hop hé théng (SI) I&n dau tién: “nang cép va mé rong hé théng VolP

171” cho Cong ty Dién toan Truyén Sé liéu VDC. Thoi diém nay ciing la ltc cong ty SAIGONTEL bét dau phat trién

03/2007 150 ty déng. inh viec phan mem.
05/2007 210 ty déng. - Nam 2005, Cong ty khéi cong khu ICT Kinh Bac, Bac Ninh véi dién tich ban dau la 50 ha va Cao 6c SaigonICT

tai Cong vien Phan mém Quang Trung, TP.HCM. Trong ndm nay, c6ng ty ciing chinh thirc dwoc Bd BCVT cép
. Gidy phép cung cép dich vu vi&n théng ISP (Dich vu truy cap Internet).
06/2007 450 ty dong.

- N&m 2006, Cong ty mé& rong dau tw khu ICT Kinh Béc véi tdng dién tich gan 500 ha. Bdng thdi, trong ndm,
2008 585 ty dong. SAIGONTEL lién két v&i Dai hoc Hung Vwong thanh 1ap Vién Céng nghé Vién thong Sai Gon va khai giang khoa
huén luyén ngudn nhan lyc CNTT cho thi treéng Nhat dau tién.

2009 672.8 ty dong. ] ] ]
- Nam 2007, cong ty tiep tuc mé rong hoat ddong kinh doanh sang linh virc cung cap tro choi trie tuyen Game
30/9/2010 740 ty ddng. online va phat trién dich vu vién thong OSP (Ung dung Internet trong vién thong).
- Nam 2009: Cong ty chinh thirc dwa hé théng vién théng khong day téc do cao Pre - Wimax tai KCN Qué V3, Béc
Ninh vao khai thac.
Bang 2 - DANH SACH CO DONG LON Bang 3 - DANH SACH CONG TY CON, CONG TY LIEN KET
o aa . Ay AA % TY LE SH VBL
Bang Thanh Tam 23.69% Cong ty con

Cung cép cac giai phap hé trg giao dich

CTCP PT D6 thi Kinh Bac CTCP Dich vy tryc tuyén Coéng

o T RPN o . o
Dai dién: Dang Nhut 21.48% 1 Pdng Viét dl@? t®¢ va phwong tién thanh toan truc 55% 40.00
tuyén.
3 R SX cac CT truyén hinh, khai thac cac kénh
Nguy&n Thi Kim Xuan 1007% 2 CTCP Truyen thong VTC -\ a "hinh quang bé, cung cép cac DV 51% 81.60
Saigontel PO A A
truyén hinh, truyén théng.
« S H ‘ A \pE A " La ch( dau tw dyw &n tda thap déi Vién déng
) N < R 9
bang Thj Hoang Phuong 2.22% 3 CTCP bia 6c Viéen béng Viét Nam Meridian 48 tAng, cao nhét midn Trung. 60% 200.00
. . R .. Dau tw va kinh doanh bat dong san. Céng ty
Téng cong 57.46% 4 ClCP Det-may Vien Thong Sai o0 "oy \a knhai thac cao éc Vinatex  60% 200.00
Gon Vina ] N
Saigontel 25 tang.
(Ngudn: BCTN 2009) (Nguén: BCTC quy Il nam 2010 ctia SGT)
NGUYEN LIEU PAU VAO Biéu dd 1 - CO CAU SO’ HOU

- Péi véi hoat dong khu ICT, KCNC: Nguyén
vat liéu on dinh do cong ty da cé hop ddng thué
d4t cGia nha nuéc trong 50 ndm véi gia wu dai.

2.02% _ 0.01%

® Ca nhan trong nwéc
- P6i v&i hoat dong tich hgp hé théng, kinh
doanh san phdm CNTT, dich vu truy nhap
internet: Cong ty hién la déi tac 16n cla cac
nha san xuét vién thong, cung cép dich vu hang
dau quéc té va trong nwéc nhu: Cisco, Juniper,
Foxconn, VNPT, Viettel...

2Ca nha . .
29.11% Ca nhan nuwéc ngoai

T4 chirc trong nwérc

. ’ ® T4 chirc nwéc ngoai
- Dich vu Tro chei trwc tuyén: Cong ty tién
hanh dam phan, thwong thdo v& gia nhwong
quyén cho toan bo thdi gian cung cép dich vy tai
VN.

m C phiéu quy

(Ngudn: SGT)
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CAC LINH VU'C KINH DOANH VA TRIEN VONG PHAT TRIEN NGANH

Linh vwe kinh doanh chinh

Trién vong phat trién

Pau tw, xay dwng, kinh doanh co’ sé& ha tang cao 6¢ ICT, khu ICT va nha & chuyén gia

Saigontel dang kinh doanh cho thué van phong tai cao éc
SaigonICT & cong vién phan mém Quang Trung. Day la tda nha
c6 vij tri thuan lgi trong viéc thu hut cac DN hoat dong trong linh
vue ICT vao lam viéc.

Ngoai ra, cong ty dang quan ly va kinh doanh khu ICT Dai Béng -
Hoan Son.

Nganh thiét bi dién ter, vién thdong, CNTT va san phém cdng nghé méi la cac
nganh cdng nghiép mii nhon cla Viét Nam giai doan 2007 — 2010 va tdm nhin
dén nam 2020. Pay 1a nhitng nganh dang dwoc hwéng nhidu wu dai cia nha
nuwéce.

Khéng nhirng thé, véi viec CP khuyén khich thu hut dau tw nuwdc ngoai trong linh
virc cdng nghé cao, cac doanh nghiép DTNN sé la nhivng khach hang tiém nang
clia Saigontel.

Cung cap dich vu truy nhap Internet va cac dich vu gia ting trén nén Internet

Ngay 05/09/2005, SAIGONTEL duwoc Bo Buu chinh — Vién théng
cap phép Cung cép dich vu Vién théng ISP (loai hinh truy nhap
Internet). i twong khach hang ctia SAIGONTEL la cac DN trong
nwéc, trong dd, chu trong nhiéu vao cac doanh nghiép trong cac
khu cong nghiép, cong nghé cao. SAIGONTEL da trién khai va
chiém dwoc phan I6n thi phan tai hai KCN hang dau Viét Nam la
KCN Viét Nam — Singapore (VSIP) va KCN Tan Tao.

Tich hop hé théng

Saigontel cung cap cac san pham sau: Tw van, thiét k&, cung cap
cac giadi phap mang, tich hop hé théng; Xay dwng giai phap ha
tAng va bdo mat; Thiét ké, xay dwng cung cép va cho thué trung
tam div liéu; Thiét ké, thi cong, cung cép thiét bi cho cac dy an toa
nha théng minh, nha cao tang.

Khéach hang tiém nang cla SAIGONTEL la cac NH, KCN, hé
théng ICT cta cac KCN, cac DN, cac co quan chinh pha.

Cung cép tro choi trwec tuyén (Game Online)

Tro choi trye tuyén Shaiya do Cong ty Sonokong (Han Quéc) phat
trién dwoc SAIGONTEL ddc quyén phat hanh tai Viét Nam. 2007,
Shaiya ctia SAIGONTEL da c6 trén 400.000 users (ngudi choi).
2009, cong ty la nha phan phédi déc quyén trd choi Zero Online-
game thé loai robot du tién & VN; thir nghiém thanh céng game
Linh gi¢i va Théng linh.

Trong giai doan 2006 - 2010, sw phat trién quy md thi trwerng CNTT néi chung
dién ra véi tbc dd nhanh, 1&n t&i 30%.

Theo mét cudc khao sat hdng ndm clia IDG, Viét Nam dirng dau trong s6 nhivng
qudc gia phat trién nhanh nhat v& CNTT. Viét Nam da dat dwoc bwdc tién dang
ké vé téc do phat trién internet, tinh trén s ngwdi st dung cling nhw ty 1& ngudi
st dung trén dan s, dat dwoc vi tri thi 2 Dong Nam A (sau Indonesia).

N&m 2005, Tha twéng Chinh phl da ban hanh Quyét dinh s 246/2005/QP-TTg
ngay 6/10/2005 phé duyét Chién lwgc phat trién ICT Viét Nam dén nam 2010 va
dinh hwéng dén nam 2020, trong d6, xac dinh ICT la nganh kinh t& mdi nhon,
duoc wu tién hé tro va khuyén khich phat trién, gép phan quan trong vao tang
trwéng kinh té.

Cong nghiép ICT tr& thanh nganh cdng nghiép mii nhon ¢é toc do tang trudng
20 - 25%/nam, dat tdng doanh thu khoang 6 - 7 ty USD vao nam 2010.

Tap doan D liéu Quédc té IDC wéc tinh rang thj trwérng Game Online & khu virc
Chau A - Thai Binh Duong sé téng trwéng & mic 19,7 % trong giai doan 2005-
2009.

Tai Viét Nam, da sé cac game tha tap trung tai cac thanh phd I&n nhuv TP.HCM
hodc Ha Noi (chiém dén 80% s game thi trén ca nwéc).

Kinh doanh phan phéi san pham vién thong, CNTT (thiét bi vién théng, CNTT, phan phéi thé pre-paid, thé SIM)

Cong ty thwe hién phan phdi cac san pham vién thong, CNTT va
thiét bi van phong. Cac san pham phan phdi chi lyc 1a:

- Dién thoai di dong va thiét bj cdm tay khac

- Téng dai ndi bd cho doanh nghiép va cac thiét bj van phong

- Thiét bi IT: Broad Band, Wireless, Switch,... cho h¢ gia dinh va
doanh nghiép.

- Phan phdi thé pre-paid, thé SIM, ...

Pao tao, huan luyén

SAIGONTEL d3 lién két voi tap doan ITBrain (Nhat Ban) thanh lap
TT dao tao ngudn nhan lwc CNTT theo tiéu chudn Nhat Ban. Muc
tiéu cia TT la thj trwong lao ddng CNTT cép cao & Nhat Ban.
Trung tdm dang chiéu sinh cac ddi twong 1a cac thi sinh chuyén
nganh CNTT cua céac trwdng Dai hoc hodc lam viéc trong nganh
CNTT ttr 5 nam tré 1én.

Theo cong ty nghién clru thi tredng GFK Asia, thi trwdng dich vy di dong cla
Viét Nam trong giai doan 2007 — 2010 sé phat trién vai tbc dd 40 — 50%/nam.
Téc d6 tang trwdng clia Viét Nam trong cac nam téi khodng 8 — 9%/ndm, cling
v&i viéc Viét Nam gia nhap WTO, hoat dong dau tw trong va ngoai nuwéc biing
nd, s6 doanh nghiép mai gia tdng. Do d6, nhu cau vé thiét bj vién thong, CNTT,
van phong sé tang trwdng khoang 20 — 25%/nam.

Nha nuwéc da dwa ra chién lwgc phat trién CNTT va truyén théng giai doan 2006 -
2010, trong d6 phat trién v& ngudn nhan lwc CNTT la mot trong van dé cét 16i.
Tuy nhién, viéc tao ngudn nhan lwc chuyén bién thyc sy dién ra & tbc dé cham,
chua theo kip nhu cau cliia xa hoi va khoang cach gira nhu cau nhan lyc va kha
néng dap (ng clia hé théng dao tao con qua xa.

Phong Phan tich Dau tw - Cong ty cb phan chirng khoan E-Viet Trang 3/10
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HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH
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Biéu do 2 - DOANH THU VA LNST
Ty déng
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® Doanh thu thuan

2009

9 thang 2010

® L oi nhuan sau thué

Biéu do 3A - CO' CAU DOANH THU 2009

0%

mVP cdng ty

= CN Béc Ninh

= CN Tan tao

m Cac khoan giam tri

Nguén: Téng hop BCTC céc ném cia SGT

Biéu d6 3B - CO' CAU DOANH THU THEO
LINH VU'C KINH DOANH (9 THANG 2010)

1.10%

3.48%

5.65%

B DT hoat dong TM
DV

DT hoat déng cho
thué van phong

=DT hogt doéng cho
thué dat

u DT ban nha xwéng

Nguén: BCTC quy Il ndm 2010 ctia SGT

Biéu db 4 - CO’' CAU CHI PHi

(9 THANG 2010)

1.8

= Gi4 vén hang ban
u CP tai chinh

= CP QLDN

HCP ban hang

Nguén: BCTC quy Ill ndm 2010 ctia SGT

Nguén: Téng hop BCTC céc ndm cta SGT
Panh gia hoat dong san xuat kinh doanh

Doanh thu clia cong ty dat mirc cao vao nam 2007 va 2008 nhuwng da sut
gidm kha manh vao ndm 2009. 9 thang dau ndm 2010, doanh thu cla cdng
ty chi dat 372,7 ty ddng, bang 85,7% so v&i cd ndm 2009 va tang 48,2% so
véi cling ky nam 2009. Tuy nhién, so v&i nam 2008, doanh thu cla céng ty
da giam 59,5%. Nguyén nhan chl yéu clia sy suy giam doanh thu nay 1a do
hoat dong kinh doanh trén thj trwdng dich vu dién thoai di dong xuét hién
thém déi tha canh tranh 1a Vietnamobile va Beeline khién hoat dong kinh
doanh tai chi nhanh Tan Tao gap nhidu khé khan, doanh thu giam t&i hon
30% so v&i 2008. Do d6, HDQT cong ty da quyét dinh giai thé chi nhanh
Tan Tao va chuyén viéc phan phdi san pham vién thdng cho van phong
cong ty quan ly. Trong giai doan tlr 2007 - 2009, doanh thu tlr chi nhanh
Tan tao chiém ty trong rat I&n trong tdng doanh thu: 2007 chi nhanh nay
chiém 65,95%, nam 2008 chiém 84,05% va 2009 chiém 53,63%. Viéc mat
nguén doanh thu I&n tir chi nhanh Tan Tao da khién doanh thu clia cong ty
c6 bién ddng manh.

Gia vén hang ban ludn la khoan muc chi phi chiém ty trong cao nhét trong
co cau chi phi clia doanh nghiép véi ty trong ludn chiém trén 90% trong giai
doan tir 2007- thang 9/2010. Trong co cAu gia vén, gia vén hoat déng
thwong mai dich vu ludn chiém ty trong cao nhat. Tl 2007- nay, ty trong
clia gia vbn hoat dong thwong mai ludn chiém trén 70%. Nguyén nhan 1a do
v&i hoat dong kinh doanh nha xwéng va cho thué thiét bi van phong, cong ty
da hoan thanh xay dwng va di vao khai thac tda cao éc SaigonICT va khu
ICT Dai Bdng Hoan Son.

Chi phi tai chinh chiém ty trong I&n thi hai trong co' ciu chi phi. Chi phi tai
chinh ctia cong ty chd yéu la chi phi lai vay.

Chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi ban hang chiém ty 1& nhé trong co
cAu chi phi do dac thu nganh va do cong ty cé lgi thé trong viéc tim kiém
khach hang. Khach hang cuta cong ty la cac doanh nghiép hoat dong trong
khu cdng nghiép Tan Tao va khu céng nghiép Viét Nam - Singapore.

Phong Phan tich Bau tw - Cong ty ¢d phan chirng khoan E-Viet
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DANH GIA TINH HINH TAI CHINH

Bang 4 - CAC CHi TIEU TAI CHINH CHU YEU

o Vé kha ndng thanh todn: Kha nang thanh toan clia cong ty van dwgc dam bao
STT Chi tiéu 2009 9th 2010 véi gia tri cac chi tiéu vé thanh toan ngan han dwoc dam bao Ién hon 1. Tuy
nhién, lwgng tién mét tai cong ty la khéong nhiéu khién chi sé thanh toan nhanh &
murc kha thap. Dé&c biét 1a tinh trong 9 thang dau ndm 2010, chi sé nay chi dat

1 Kha nang thanh toan 0,01. Nguyén nhan la do mét phan tién dwoc cong ty thuc hién cho vay 6-8
Ngan han 1.59 1.04 thang voi lai suat 10,5% dén 13,5% va mot phan dau tw xay dung nha xuwéng
Nhanh 0.69 0.01 tai khu cdng nghiép.

Vé kha ndng sinh I6i: so voi cac doanh nghiép cling nganh céng nghé thang

2 Kha nang sinh loi tin thi cac chi tiéu phan anh kha nang sinh 1&i cia SGT chi & mirc trung binh
ROA 4.01% 1.51% nganh. Tuy nhién, céng ty van dang c6 lgi thé dwoc hwéng chinh sach wu dai vé
ROE 10.87% 3.51% thué cta nha nwéc do hoat dong trong linh vire cdng nghé cao.

Vé co’ cdu vén: Do cong ty ciing hoat ddng trong linh vyc cho thué nha xwéng

nén ngudn vbn huy déng thdng qua ng vay déng vai trd quan trong trong hoat
Tdng no/ VCSH 1.69 1.32 dong kinh doanh clia cong ty.
Téng no/TTS 0.62 0.57

(Nguén: EVS téng hop)

Biéu doé 5A - CO' CAU NQ' NGAN HAN Biéu dé 5B - CO' CAU NO' DAI HAN
TiNH DEN THANG 9/2010 TiNH DEN THANG 9/2010

0%

®Vay va ng NH

v ) ® Phai tra dai han
khac

B Phai trd ngwdi ban

®Vay va no dai han

= Ngwdi mua tra tién

trwdc
£ a N = Doanh thu chwa
®Thué va cac khoan i
PN thyc hién
phai nop NN
u Chi phi phai tra
Nguén: BCTC quy Ill ndm 2010 cia SGT Nguén: BCTC quy Ill né&m 2010 cia SGT

Trong co’ cu ngr ngdn han , khoan chi phi phai tra chiém ty trong Ié'n nhét. Tinh dén thang 9/2010, chi phi phai tra
chiém 63%. Chi phi phai tra chl yéu la khoan trich trwéc gia von hoat dong cho thué dat va kinh doanh nha xwéng
tai chi nhanh Bac Ninh.

Chiém ty trong I&n thi hai trong ng' ngén han la cac khoan vay ng ngén han ngan hang. Khoan muc nay chiém ty
trong 30% trong co' cAu no' ngan han tinh dén 9/2010.

Trong co’ cdu no dai han, khoan vay ng dai han chiém ty trong I&n nhat. Tuy nhién, chi yéu la khoan vay do céng
ty phat hanh trai phiéu thdi han 5 nam véi tbng gia tri la 300 ty déng véi lai suét 12,5%.

Nhin chung co c&u ng ctia cong ty kha hop ly. Véi lgi thé Ia thanh vién cla Saigon Invest Group — tap doan thanh
c6ng nhét Viét Nam trong linh vire dau tw, xay dwng, kinh doanh khu céng nghiép, cong ty khéng chi ¢ lgi thé vé
tim kiém khach hang ma con c6 loi thé trong tim kiém ngudn vén phuc vu cho hoat ddng san xuét kinh doanh.
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Bang 5 - THAM KHAO MQT SO DOANH NGHIEP TRONG CUNG NGANH NIEM YET TAI HOSE VA HNX

_ | Giahém nay Gia trj EPS EPS ROA Vén vay Vén vay
STT Tén cong ty :\:Illa( 01/11/2010 vén héa co ban pha loang JARE] IVCSH

T3 WD

HOSE
1  Tap doan CMC CMG 18,000 1,142 1,944 1,943.77 17.17% 6.43% 0.51 1.43
2 |CN mang va Truyén thong CMT 23,000 184 5,458 5,458.23 75.94% 34.85% 0.28 0.53
3  Cép Sai Gon CSG 9,400 252 964 964.00 5.26% 4.35% 0.16 0.21
4  PT Coéng nghé BT-VT ELC 51,500 1,139 4,076 4,075.51 56.73% 15.98% 0.08 0.28
5 Tap doan FPT FPT 74,500 14,365 6,505 6,505.50 36.03% 11.13% 0.36 1.18
6  Cap vién thong SAM SAM 19,100 1,228 2,387 2,387.03 6.21% 5.82% - -
7 Sai Gon Telecom SGT 13,000 962 1,122 1,121.59 9.82% 4.32% 0.29 0.63
8 | Thiét bj Siéu Thanh ST8 25,000 297 4,882 4,881.93 26.19% 18.64% - -
HNX
1 CokyVina CKV 12,800 52 1,138 1,137.98 5.97% 1.62% 0.01 0.04
2 Dién nhe Vién théng LTC 26,600 67 3,092 3,091.85 12.75% 3.39% 0.29 1.13
3 Dich vu ha tAng mang NIS 12,500 38 891 890.67 16.30% 6.78% 0.37 0.88
4 Truyén thong Sb 1 ONE 10,000 58 830 830.43 11.83% 4.47% 0.26 0.74
5  Thiét bi Bwu dién Postef POT 15,400 297 943 942.83 6.28% 3.93% 0.30 0.50
6 VL Vién thong Sam Cuéng SMT 11,400 29 1,681 1,680.72 14.12% 11.21% 0.03 0.04
7  SARA Viét Nam SRA 22,300 45 530 530.37 5.72% 3.29% - -
8 SARA SRB 14,400 88 172 172.32 1.56% 1.45% 0.02 0.02
9  Vién théng Thang long TLC 10,200 102 (289) (288.66) -1.90% -1.33% 0.13 0.22
10  Dich vu KT Vién Thong TST 22,100 106 3,937 3,936.60 15.97% 7.62% 0.09 0.21
11 Vién Lién UNI 17,500 166 2,206 1,427.38 19.30% 17.02% - -
12 |PT Céng nghé Van Lang VLA 12,500 14 - - 0.00% 0.00% - -
13 Vién théng VTC VTC 8,000 36 335 335.21 2.75% 1.24% 0.18 0.36

(Ngudn: EVS téng hop)

Ghi chu: - P/E, P/B dugc tinh theo gia cap nhat ngay 01/11/2010
- ROE va ROA dugc tinh theo s6 liéu 4 quy gan nhat
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CHIEN LUQ'C PHAT TRIEN

Tiép tuc tap trung dau tw phat trién cac linh vwc kinh
doanh hién tai:

- Linh virc Game online: Tiép tuc hoan thién dé&
chinh thirc phat hanh hai trd choi trwc tuyén la Linh
gi¢i va Théng Linh.

- Bé phan Telecom va ISP: Tiép tuc phat trién
khach hang tai cac KCN VSIP, Qué V6 (Bac Ninh),
Quang Chau (BAc Giang). Trién khai thi cong va phat
trién khach hang tai khu céng nghiép Trang Dué,
Qué V6 mé rong, Dai Bdng - Hoan Son, Hoa
Khanh...

- Tiép tuc xay dwng co s& ha tang khu ICT Dai Bdng
- Hoan Son va cac dw an tai khu viec mién Bac.

- CTCP Bja éc Vién Péng: Nam 2010 bat dau thi
céng phan mong va phan than cta Thap doi Vién
Péng Meridian 48 tdng cao nhat khu vuc mién
Trung.

- CTCP Truyén théng VTC - Saigontel (VSM): Tiép
tuc hoan thién bd may nhan sw dé xay dwng cac
chwon trinh truyén hinh véi dinh huéng téng hop
thong tin kinh té, giai tri va di vao san xuat néi dung
dé tién hanh phat séng.

VI THE CONG TY TRONG NGANH

SAIGONTEL la doanh nghiép dan dau trong linh vy
dau tw, xay dwng va kinh doanh co' s& ha tang cao
6c théng minh, khu céng nghé ICT, khu céng nghiép
CNC (Science Park) va thu hat dwoc nhiéu tap
doan san xuit cong nghé cao hang dau thé
gioi cling nhw cac doanh

nghiép I&n cua Viét Nam vao hoat dong.

- Vé cung cép dich vu Internet: SAIGONTEL Ia
mét trong mwdi nha cung cép dich vu dwgc B6 Bwu
chinh Vién thong (trwéc day) cap phép chinh thirc va
hoat dong hiéu qua.

- Vé tich hop hé théng: SAIGONTEL la mét trong
cac nha tich hgp hé théng hang dau Viét Nam, la dbi
tac ky thuat cha nhidu hang san xuét thiét bj vién
thong, CNTT hang dau thé gidi.

- Vé cung cép tro choi truee tuyén: SAIGONTEL 1a
moét trong ndm nha cung cép tro choi tryc tuyén
I6n nhat Viét Nam, dac biét trong thé loai tro
choi 3D.

Bang 6 - KE HOACH SAN XUAT KINH DOANH VA DU BAO

Don vj tinh: ty déng

ST | Chiteu | 2010F |~ 2011F ] 2012F |

1 Doanh thu thuan 480 528 780
2 Loi nhuan trwéc thué 85 106 156
3 Loi nhuan sau thué 68 95 140
4 Ty 1& LNST/ Doanh thu thuan 14.17% 18.00% 18.00%
5 Ty 1€ LNST/ VBL 9.19% 12.84% 18.97%
6  Cbtic/nam 30.00% N/A N/A
7 Vén diéu le 740 740 740
8 EPS(d) 919 1,284 1,897

(Nguén: Bao céo thuong nién 2009 va dw bao doc Iap)

DANH GIA KHA NANG THY'C HIEN KE HOACH

Hién tai, cong ty da dirng hoat dong va giai thé chi nhanh Tan Tao, chuyén viéc phan phéi san
pham vi&n théng cho van phong cong ty quan ly. Viéc lam nay tuy s& lam cong ty mat di mot khoan
doanh thu kha 1&n nhung la mét chién lwoc dai han. Hién tai, cong ty dang hoat dong trén nhiéu
[inh vwc nén nguén Iwc bj phan tan. Thém vao doé, linh vire kinh doanh san phém dién thoai di
déng dang c6 nhiéu doanh nghiép ciing tham gia phan phéi nén m&c d6 canh tranh ngay cang
cao. Do dd, cong ty da dé ra chién luoc tap trung nguén lwc vao nhivng linh vwe cé ty suét lgi
nhuén cao va coéng ty co lgi thé canh tranh so v&i cac doanh nghiép khac. Bac biét la v&i hoat
déng cho thué nha xwéng va kinh doanh co' s& ha tAng khu céng nghé cao, céng ty dang duoc
hwéng nhivng wu dai Ion vé thué. Cu thé:

P6i v&i van phong cong ty: Do6i v&i chi nhanh Bac Ninh
2004 -2018 Thué suat 10%

2004 -2007: Puwoc mién thué
2008 - 2016 Buoc giam thué 50%

Thué suét 20%
Thué suét 25%

2002- 2012:
2012 tro di:

Riéng dbi voi hoat dong kinh doanh co
s& ha tang tai CN B&c Ninh

Péi voi hoat dong kinh doanh phén
mém tai VP cong ty:

2002 - 2016: Thué suét: 10% Hoat dong cho thué dat
2002-2005 Mié&n thué 2006 -2020: thué suat 10%
2006 - 2014 Giam 50% 2006 - 2009: Mién thué

2010 - 2018: giam 50%
Hoat déng ban nha xwéng:
2006 - 2018: thué suat 15%
2006 -2008: Mién thué
2009- 2015: gidm thué 50%

Tinh trong 9 thang dau ndm 2010, doanh thu cla cong ty dat 372,7 ty déng, bang 77,65% ké
hoach n&m 2010 va téng 68,6% so v&i cung ky ndam 2009. Véi dién bién kinh té hién nay, nhiéu
kha nang cong ty sé hoan thanh dwoc ké hoach da dé ra vé doanh thu.

Vé ké hoach lgi nhuan, tinh chung 9 thang dau n&m 2010, lgi nhuan cda cong ty méi chi dat 27,01
ty déng, bang 30,7% so voi ké hoach d& ra. Nguyén nhan la do gia vén hang ban tang manh. Do
do, trong 3 thang cubi ndm, nhiéu kha néng cong ty s& khong hoan thanh dwoc ké hoach vé lgi
nhuan. Tuy nhién, tir 2011 tr& di, hoat dong kinh doanh ctia cong ty sé c6 s ting trwdng n dinh
hon khi cac dy an xay dung co' s& ha tang tai cac khu céng nghiép hoan thanh.
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DANH GIA RUI RO

Rui ro kinh té

Hoat déng san xuét kinh doanh clia cong ty kha nhay cdm véi tinh hinh kinh t& vi mé. Néu kinh té Viét Nam tang
trwdng cham va c6 cac bién dong vé vi mé thi két qua kinh doanh clia SAIGONTEL c6 thé bi anh hwéng. Ngoai ra,
do mot trong nhirng linh vire hoat déng chinh ciia SAIGONTEL la xay dwng va kinh doanh co sé& ha téng khu ICT
(cong nghé théng tin va truyén théng) nén nhirng bién dong v& méi trwdng dau tw cda Viét Nam cé anh huéng
kha I&n dén hoat dong san xuét kinh doanh cua cong ty.

Rui ro vé luat phap

Ciing nhw nhiéu doanh nghiép khac, hoat dong clia cong ty chiu sw didu chinh cla rat nhidu bo luat nhw luat dét
dai, luat dau tw, luat chirng khoan,...Do d6, nhirng thay dbi trong méi trwerng phap Iy néu co sé anh hwéng dén
hoat dong kinh doanh ctia cong ty.

Gan day, van d& game online dang la van dé& dwoc xa hoi quan tam do né dang co nhivng anh huéng ca tich cuc
va tiéu cuc dén gidi tré. Vi vay, néu chinh phl cé nhitng quy dinh méi v& hoat dong kinh doanh game online dé
han ché tac dong tiéu cwc dén nhitng ngwdi choi thi sé anh hwéng dén két qua kinh doanh clia cong ty.

Rui ro dac thu cua nganh cong nghé théng tin

Hoat déng ctia Saigontel phu thudc rat nhiéu vao ngudn nhan lwc, nhét 1a nhan lwc co trinh dd cao. Do d6, van dé
nhan lyc ludn la van dé néng clia nganh. Mac du cong ty da co giai phap cho van dé nay voi viéc lién két voi tap
doan ITBrain (Nhat Ban) thanh lap TT dao tao nguén nhan lwc CNTT theo tiéu chudn Nhat Ban nhwng hoat dong
nay méi dang & bwéc dau thwe hién.

Trong CNTT, vong d&i san pham thép, hinh thai dich vu d& bat chwéc nén SAIGONTEL sé gip sw canh tranh

rét I&n trong kinh doanh dich vy va két qua kinh doanh ciing chiu &nh hwéng khi suy gidm gia tri hang tén
kho. Ngoai ra, ty 1& vi pham ban quyén & Viét Nam cao nén anh hudng dén mang phan mém ciia SAIGONTEL.

Rui ro vé huy déng vén

Dién bién trén thj trwdng ching khoan trong thdi gian gan day khong cé nhiéu khéi sac. Thi trwong giao dich kha
trdm I&ng va nha dau tw van dang giao dich hét sirc than trong. Do d6, hoat dong huy dong vén thong qua kénh
phat hanh thém cla cong ty s& khé khan hon va phai déi mat véi rii ro phat hanh tang vén khéng thanh céng.

Rui ro khac

Ngoai cac rdi ro da trinh bay trén, moét sb rli ro mang tinh bat kha khang tuy it c6 kha n&ng xay ra nhwng néu xay
ra ciing s& anh hudng Ién dén cong ty nhw cac hién twong thién tai, chién tranh hay dich bénh hiém nghéo v.v...
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DINH GIA SO BO

Bang 7 - Tham khao mét s6 doanh nghiép twong dwong cling nganh niém yét

Tén cong ty

Tap doan CMC

CN mang va Truyén thong
PT Céng nghé BT-VT
Tap doan FPT

Cép vién thong SAM

Sai Gon Telecom

1
2
4
5
6
7
8

Dinh gia theo phwong phap P/E

Trung binh nganh cbéng nghé théng tin

Dinh gia theo phwong phap P/B

Dinh gia theo phwong phap P/S

Téng hop gia 3 phwong phap

Loai truw:

C4 phiéu SGT duoc dinh gia theo ba phuwong phap P/B, P/S,
P/E. Cac sb ligu vé doanh thu, loi nhuan va tai san cia SGT
duwoc dy bao can clr vao ké hoach dé ra ciia doanh nghiép va
nhitng lap luan clia bd phan phan tich - dau tw - Céng ty cd
phan ching khoan E-Viet voi gia dinh sé khoéng cé nhiing
bién dong bat thwong, dot bién anh hwéng manh dén két qua
kinh doanh ctia SGT.

dong
18,000
23,000
51,500
74,500
19,100
13,000

dong
1,944
5,458
4,076
6,505
2,387
1,122

dong
12,017
11,920
15,806
19,685
38,217
10,339

9.26
4.21
12.64
11.45
8.00
11.59
9.53

1.50
1.93
3.26
3.78
0.50
1.26
2.04

Gia hom nay
1/11/2010

0.33
0.69
1.61
0.31
1.74
1.40
1.01

(Ngudn: EVS téng hop, EPS 4 quy gén nhét, BV tinh tai thoi diém 30/06/2010)

Du bao EPS trong n&m 2010 cta SGT vao khoang 919 ddng. Tham khdo P/E binh quan nganh
cong nghé théng tin hién nay vao khoang 9.53 1an. Gia cb phiéu SGT so v&i twong quan thj truéng
va nganh vao khoang 919 x 9.53 = 8,800 déng/cé phiéu.

Dy b&o BV nam 2010 cta SGT vao khodng 10,339 ddng. Tham khao P/B binh quan nganh cong
nghé théng tin hién nay vao khoédng 2,04 Ian. Gia cb phiéu SGT so véi twong quan thi truong va

nganh vao khoang 2.04 x 10,339 = 21,000 ddng/cb phiéu.

Dy béo SPS clia SGT vao khoang 6,500 déng. Tham khao P/S binh quan nganh cong nghé théng
tin hién nay vao khoang 1.01 Ian. Gia cb phiéu dy bao theo phwong phap P/S sé vao khoang 1.01
x 6,500 = 6,600 ddng/cb phiéu.

- PHU'ONG PHAP GIA (nghin déng) TY TRONG

P/S

P/B

TONG HOP

8,800
6,600
21,000

13,020

3

3

0%

0%

40%

Can ct vao 3 phwong phap dinh gid co ban P/B, P/E, P/S. Phong phéan tich EVS Iya
chon ty trong cla tivng phwong phap theo mirc dd quan trong clia 3 phwong phap, gia cb
phiéu SGT c6 thé dat mic 13,020 ddng/cp.
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BO PHAN PHAN TiCH - PAU TV
CONG TY CO PHAN CHU'NG KHOAN E-VIET
TRU SO CHINH CHI NHANH TP HO CHIi MINH

S6 16, 16 14a, Trung Hoa, Q.Cau Gidy, Ha Noi
Tel: 04 393 68449
Fax: 04 393 68452

Email: info@evs.vn

S6 16 Trwong Dinh, P6, Quan 3, TP Hd Chi Minh
Tel: 08 393 03842 hoic 08 393 02042
Fax: 08 393 01420

Website: www.evs.vn

KHUYEN CAO SU’ DUNG

Quan didm phan tich trong bén bao c&o nay la ctia phong Phan tich- Dau tw, Céng ty ¢ phan Chirng khoan Eviet. T4t ca nhirng théng tin va s
liéu trén do Phong Phan tich va BAu tw Cong ty cd phan Ching khoan EViet tdng hop tir nhitng ngudn théng tin dwoc cho la dang tin cay. Noi
dung va nhirng Iap luan trong bao cao cé thé duoc thay ddi bat ctr Itic nao ma khong can bao trwdc cho khach hang. Bao co dwoc cung cap
cho nha dau tw v&i muc dich duy nhét [a tham khao. Chuing ti khong chiu tranh nhiém vé bt ky sai sét nao ctia nhirng sé liéu néu trén.
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